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RAPORTUL AUOITORULUI INDEPENDENT

Catre actionarii,

Grup EM S.A.

Raport cu ptivirc la auditul situatiilor financiare individuale

Opinia

'1. Am aud tat situatiile financiaae individlale anexate ale Grup EM S.A. (denumita in continuare "Socrelafea"), cu

sediulsocial in Strada General Candiano Popescu, nr. 1, seclor4, Bucuresti, Romania dentiflcata prin codul unic de
inregistrare 45474934, care cuprind bilantul prescurtat intocmit la 31 decembrie 2025, contul prescurtat de profit s
pierdere, precum si un sumar al politicilor contabile semnificative.

2. Siiuatiile ,lnanciare la 31 decembrie 2025 se identifica astfel

Capitaluriproprii:

Rezultatul net al exercitiului financiar (pierdere):

196.562.274 Lei

(1.12s.914) Lei

3. ln opinia noastra s iuati le financiare individua e anexate prezinla o imagine fide a a pozit ei financ are a Socielat
la data de 31 decembfie 2025 si a performante sae fnanciare aferente €xerciliulu fnanciar incheial la dala
respecliva, n conform tale cu OrdlnullM nistruluiFinante orPublice nr 1802/2014 - priv nd aprobarea Reglementarlor
Contabile privind stuatiile financiare anuale indviduale s stuatile lnanciare anuae conso idate cu modfcarle
ulterioare, sicu politic le contabie descrise.

Baza opinioi

4. Am desfasurat auditul nostru in conformitaie cu Standardele lniernationale de Audii (lSA), regulamenlul uE nr.

537 a Parlamenlului European si al Consiliului European si Legea 16212017 privind auditul statutar al situatiilor
fnanciare anuale si al siiualiilor financiare anuale consolidate si de modificare a unor acte normalive
Responsabilitatile noastre in baza acestor standarde sunt descrise detaliat in sectiu nea ,,Resporsabrrl atile auditontlui
intr-un audit al situatiilorfinanclare' din raportul nosku. Suntem rndependenti fata de Societate, conform Codu ui Et c

al Profesionistilor Contabili (Codul IESBA), coroborat cu cefintele etce relevante pentru auditLrl situatiilor flnanciare
din Romania si ne-am indeplinii celelalle responsabilitati et ce, conform acestor cerinte s Codului IESBA. Credem ca
probele de audit pe care le-am obt nut sunt suficienle si adecvate pentru a furniza o baza in opin a noaslra.

Alte aspecte

5. Acest raport esle adresat exclusiv act onar lor Socielatii n ansamb u Auditul nostru a fost elecluat pentru a putea

raporta actionarilor Societatii acele aspecle pe care trebuie sa le raporiam intr-un raporl de aud t financiar si nu in
alte scopuri. ln masura permisa de lege, nu acceptam si nu ne asumam Tesponsabi iiatea decat fata de Socielate s

de actionaril aceste a in ansamblu, pentru auditul nosiru, pentru acest raport.

6. F scalitatea in Romania este in conlinua evolutie. Exista posibiltatea unor interpretari d iferile ale dispozit ilor legale
de catre Ministerul Finanlelor si de catre autoritatile fiscale locale. Conducerea Societatii a inregistrat in conturile
prezeniate diferite impozite, penalitati si iaxe, pe baza celei ma bune inlrepretari a dispozitiilor fiscale in vigoare,
inlerpretare care insa poate fi coniestata de un eventual conirol fiscal ln plus, Societatea a desfasurat in cursulanului
tranzactii semnificative cu pariile afiliate. ln conformitate cu prevederiie legale in vlgoare, tranzactiile intre partile

aflliate ar trebui sa fie bazate pe principiul valorii de piata La un eventual contro fiscal, autoriiatile fiscale sunl
indreptalile sa solicite Societatii dosarul preturilor de transfer, care sa sustina lranzact i e cu partile afiliate.

Raport asupra raportului adfiinistratoilor
7. Administralorii Societatii sunl responsabili penku intocmirea s prezentarea raportului admin stratorior in

conformitate cu cerintele OIIFP 1802/2014 privind aprobarea Reglementarilor Contabile privind situatile fnanciare
anuale individua e sisiiuat ile financiare anuale consolidale, cu mod fcar le ulteroare, punctele 489 - 492 raportcare
sa nu conlina denaturari semnificalive, si pentru acel control intern pe care conducerea i cons dera necesar pentru

a permite iniocmirea raportulu administratorior care sa nu contrna denaturari semnificatve cauzate de frauda sau

eroare Raportu administratorilor prezentat in anexa nu face paa(e din situatiie financiare Opinia noaslra asupra
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situaliilor financiare nu acopera raportuladministratorilor. ln legatura cu auditul nostnr privind siluatiile flnanciare, noi

am ctit raportul administratorilor anexat situaliilor financiare si raportam ca

a) in rapodul administratorilor nu am idenlificat informatii care sa nu fie in concordanta, in toale aspecte e

semnificative, cu informaliile prezentale in situaliile financrare anexate;

b) raportul administratorLlor identlficat ma sus include, in toate aspectele semnificative, informatiile ceruie
de OL/lFP 1802/2014 privind aprobarea Regiementarilor Contabile privind siluatiile financ are anuale ndividuale s
situaiiie financiare anuale conso idalei

c) pe baza cunostintelor si inlelegerii noashe cu privire la Soc etate si la mediul acesteia, dobandite in cursu

audrtului sitlatillor financiare pentru exercitiul financiar incheiat la data de 3T decembrie 2025 nu am identificat

informatii inc use in rapof(ul administratorrlor care sa fie eronale semnificaliv.

Raportu administrato lornuincludedeclaratanefnancara,careseva ntocrni in coniorm tale cu cerlntele OI\,4FP

180212014, punclele 492r - 4926 s se va p!blica conlorm cerinielor legale. la o daia ulterioara raportulul de a!d I

Acest aspect nu are impact asupra op nie de audil

Responsabilitatile conduceii si ale persoanelor responsabile cu guvemanta pentru situatiile linanciare

8. Conducerea Societat ieste responsabiia de intocmirea si prezenta rea fidela a acestors tualii frnanciare individua e

in confomitate cu Ordinul l\,'linishului Finanlelor Publice nr 1802/2014 privind aprobarea Reglementadlor Contabile
privind situaiiile financiare anuale individuale si situaiiile financiare anuale consolrdate, cu modifcar le ulterioare, si
penlru acel control intern pe care conducerea il considera necesar peniru a permite intocmirea de situatil fnanciare
care suni lipsite de denatu rar sem nificaiive cauzate f e de frauda, fie de eroare.

9. ln intocmirea siluatlilor financiare, conduceTea este responsabila penlrlr aprecierea capactatit Socetati deas
continua actrvilatea, prezentand, daca este cazul, aspeclele referiloare la continuitatea activiiaUi si utilizand
contabilitatea pe baza continuitatii activitatii, cu exceplia cazului in care conducerea fie intent oneaza sa lich deze
Socretaiea sau sa opreasca operaliunile, fie nu are n cio a ta alternaliva realisla in afara aceslora.

10. Persoanele responsable cu guvernanta sunt responsabie pentru supravegherea procesulu de raporlare
fnanciara a Societalii

Responsabilitatile auclitotului intr-un auclit al situatiilot linanciare

11. Obiectivele noastre constau in obtinerea uneiasgurari rezonabile privind masura in care s tuali le financ are n

ansambu suni lipsite de denaiurari semnificalive, cauzate fie de frauda fie deeroare precum si inemilereaunu
raport a auditorului care inc ude opinia noastra. As gurarea rezonabrla reprez nta un nivel ridicai de asigurare, dar nu

este o garantie a fapl!lui ca un audit desiasurat ln conformitate cu Standardele lnternationale de Audit va delecta
intotdeauna o denalurate semnificatrva, daca aceasla exista. Denaturarile pot fi cauzate fie de frauda, fe de eroare
si sunt considerate semnriicative daca se poate preconiza, in mod rezonabil, ca acestea, individual sau cumulat, vor
influenla deciziile economice ale utilizalorilor, lLrale in baza acestor siluatii financiare.

12.Ca parte a unui audit in conformilate cu Standardele lnlernalionale de Audit exercitam rationamentul profesional

si menlinem scepticismul profesional pe parcursulauditului. De asemenea:

. ldeniificam si evaluam riscurile de denaturare semnificatrva a situatiilor linanciare, cauzata fe de frauda. iie
de eroare proiectam si execuiam procedur de aud it ca raspuns la respect vele riscuri si obt nem probe de
audil suficiente s adecvate penlru a lwniza o baza peniru opinia noastra. RiscLrl de nedeteclare a unei
denaturari semnfcative cauzata de frauda este ma ridicat decat cel de nedetectare a une denaturari
semnrflcalive cauzata de eroare deoarece frauda poate presupune intelegeri secrele fals, omisiuni
intenuonate. declaratiifa se si evilarea controlului intern.

. lntelegem controlul inlern relevant pentrLr audit, in vederea pro ectarii de proceduri de audt adecvate
ciacumstantelor darfara a avea scopu de a exprima o opinie asupra ef cac talii controlulu i intern a Societal

. Evaluam gradul de adecvare a politicilor conlabie utilizate s caracterul rezonabi al estimarior contabie si

al prezentarilor aferente realizate de catre conducere
. Formulam o concluzie cu priv re la gradul de adecvare a utilizarir de catre conducere a contabilitatri pe baza

continuiiatii aclivitatii si determinam, pe baza probelor de audit obtinute, daca exista o incertitudine
semnificaiiva cu privire la evenimente sau conditri care ar puiea genera indoieli semnificaiive privind

capacittea Societatii de a-si continua activitatea. ln cazul in care concluzionam ca exista o ncertitudine
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semnilicaiiva, trebuie sa atragem alentia in raportul audltorului asupra prezentarilor aferente din s tuatille

financiare sau, in cazul in care aceste prezentari sunt neadecvate sa ne modificam opinia. Concluziile

noastre se bazeaza pe probele de audt obtinute pgna la data raporiului auditorului. Cu toate acestea,

evenimente sau conditii viitoare pot delermina societatea sa nu isi ma desfasoare activitatea in baza
princip ului continuiiatil activitatii.

. Evaluam prezeniarea structura si contnutu general al stualiilor fnanciare, inclusiv al prezentarlor de

informat i, precum s masura in care situatiile financiare reflecta lranzactiile si eveninrentele de baza inlr-o

manrera care rea izeaza prezentarea fidela

13.Comun cam persoanelor responsabile cu guvernanta, prinlre alle aspecie aria planificaia si programarea n limp

a auditului, precum si pfincpalele constalari ale auditului, incluslv orce deficiente ale controlului niern pe care le

ident ficam pe parcursul audiiului.
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